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Stowarzyszenie Wierzycieli Grupy Ericius
ul. Rakuszanki 5
02-496 Warszawa

OFERTA WSTEPNA

na $wiadczenie ustug prawnych

Szanowni Panstwo,

W nawigzaniu do wystosowanego do nas zapytania ofertowego co do mozliwosci obstugi prawne;j
czlonkow St Wierzycieli Grupy Ericius w procesie dochodzenia roszczen wzgledem Convictus Sp. z
0.0., ECDI Projekt Nr 13 Sp. z o0.0., ECDI Projekt Nr 14 Sp. z o.0., ECDI Projekt Nr 15 Sp. z o.0.,
ECDI Projekt Nr 19 Sp. z o.0., Eki Energy Sp. z o.0., Electric Cars PL Sp. z 0.0., Energy PL. 1 Sp. z
0.0., Kibo Group Sp. z 0.0., Kibo Projekt Nr 1 Sp. z 0.0., Pro Eco Group Sp. z 0.0., Sigma 1 Sp. z 0.0.,
Solar PL Sp. z o.0., Varlan Sp. z o.0., VIVO Projekt 1 Sp. z o.0., VIVO Projekt 2 Sp. z o.0., VIVO
Projekt 3 Sp. z o.0., VIVO Projekt 4 Sp. z o.0., VIVO Projekt 6 Sp. z o.0., Wind Park LU Sp. z o.0.,
niniejszym  wyrazamy zainteresowanie 1 gotowo$¢ nawiazaniem wspolpracy z Panstwa
Stowarzyszeniem, jego cztonkami, jak réwniez innymi wierzycielami grupy ERICIUS, ktorych sytuacja
prawna nie jest sporna z interesami cztonkéw Stowarzyszenia.

Dzi¢kujac Pafstwu za wstepne zainteresowanie naszymi uslugami, ponizej syntetyczne stanowisko
zwigzane z przedmiotows oferta. Jednoczes$nie — jesli uznaja Pafstwo nasza oferte za potencjalnie
atrakcyjna - zapewniamy o naszej gotowosci do osobistego lub interaktywnego spotkania z
przedstawicielami Stowarzyszenia. Z naszego doswiadczenia wynika bowiem, ze tylko osobista
rozmowa pozwala wypracowac pierwsze zreby zaufania, ktére powinno by¢ kluczowym aspektem
kazdej relacji Mocodawca — Pelnomocnik.

I. Doswiadczenie w prowadzeniu podobnych spraw o poré6wnywalnej skali zaré6wno co
do kwoty zadluzenia jak i ilo$ci wierzycieli.

Kancelaria KKF Fluder Klocek Kosiér Kochanski Adwokaci 1 Radcowie Prawni Sp.p. powstata w roku
2020 r. z przeksztalcenia FKK Fluder Klocek Kochanski S.K.A. Aktualnie w sktad naszej kancelarii
wchodzi siedmioro adwokatéw i radcéw prawnych, trzech doradcéw restrukturyzacyjnych, dwoje
pracownikow sekretariatu oraz zmienna liczba aplikantéw adwokackich i radcowskich. Dodatkowo w
sprawach wymagajacych wiedzy ze szczegdélowych dziedzin prawa wspélpracujemy stale z kilkoma
kancelariami branzowymi. Specjalizujemy si¢ w czterech segmentach dziatalno$ci:
1) Reprezentacja klientéw indywidualnych w ramach postepowan upadlosciowych i1
restrukturyzacyjnych, gdzie najcze¢sciej wystepujemy w charakterze pelnomocnikéw:
a) Syndykéw — m.in. prowadzimy stal obstuge prawng Masy Upadlosci Generalnego
Wykonawcy kontraktow hydrotechnicznych i drogowych (w szczegdlnosci drég



2)

3)

4)

ekspresowych) z Pomorza Zachodniego, ktéra w chwili zlozenia wniosku o ogloszenie
upadlosci realizowala kontrakty budowlane na taczna kwote 2,5 mld ztotych oraz posiadata
majatek szacowany na kwote przekraczajaca 0,5 mld zlotych.

b) Zarzadcéw i nadzorcow sadowych — m.in. w ramach naszej praktyki w latach 2019-2020
reprezentowaliSmy nadzorce sadowego spotki notowanej na gtéwnym parkiecie GPW
w Warszawie, ktéra w ramach prowadzonego przez nas przyspieszonego postepowania
ukladowego uzyskata umorzenie swoich zobowiazan w kwocie rz¢du 281 mln zlotych

¢) Dluznikéw korzystajacych 2z restrukturyzacji — m.in. dzialajac w charakterze
pelnomocnikéw zarzadu najwickszej polskiej prywatnej stoczni z siedziba w Gdyni,
doprowadziliémy do zawarcia w jej imieniu najwigkszego kwotowo ukladu
restrukturyzacyjnego zatwierdzonego przez Sad Restrukturyzacyjny w roku 2021 r., gdzie
suma ukladowa przekraczata 200 mln zlotych. (byta to druga co do ,,wartosci ukladu”
restrukturyzacja w Polsce w 2021r.)

Prowadzenie biezacej obstugi prawnej podmiotéw gospodarczych, w tym — co moze by¢ istotne

z perspektywy skladanej oferty - chocby:

a) Znanego wroclawskiego dewelopera;

b) Fundusz inwestycyjny;

c) Spoélke z branzy chemicznej, posiadajaca szereg spoélek powiagzanych w panstwach
traktowanych jako szczegdlnie bezpieczne z perspektywy biznesowej (Cypr, Malta,
Gibraltar);

Reprezentacja klientéw w postepowaniach karnych gospodarczych i karnoskarbowych, gdzie

warto zwroci¢ uwage na:

a) Wystepowanie w charakterze obroficéw w sprawach karuzel vatowskich 1 przestepstw z
nimi zwiazanych, w tym w szczegélnosci prania pieniedzy w oparciu o zbudowang sie¢
spotek;

b) Wystepowanie w charakterze obroncy lub oskarzyciela positkowego w postepowaniach
przeciwko cztonkom zarzadu spolek, ktore emitowaly obligacje lub stosowaly inne masowe
formy finansowania dluznego;

c) Wystepowanie w charakterze obroficoéw oséb piastujacych funkcje organdéw postepowan
insolwencyjnych (suma rzekome; szkody oszacowana na 66 min lotych);

d) Wystepowanie w charakterze obroncéw zarzadu spélek z nieudanymi postepowaniami
restrukturyzacyjnymi lub upadlo$ciowymi (suma rzekomej s3kody oszacowana na ponad 110 min
ztotyeh);

Czwarta, kluczows galezia naszej dzialalnosciag z perspektywy niniejszej oferty pozostaje

swiadczenie ustug zbiorowego dochodzenia roszczenr dla wierzycieli rozproszonych. To jest

sytuacja, w ktorej zaréwno prawnie, jak i ekonomicznie uzasadnione pozostaje wspolne
dochodzenie roszczen pieni¢znych przeciwko jednemu lub grupie dtuznikéw, gdzie zrédltem
zobowligzania sa: a) obligacje; b) weksle; ¢) pozyczki; d) akcje lub udzialy z obowiazkiem
odkupu; e) bony komercyjne; f) jednostki uczestnictwa 1 inne. Pierwsza tego rodzaju przyjelismy

sprawe przyjelismy do realizacji w roku 2017, wypracowujac przez siedem lat wspolpracy z

wieloma grupami wierzycieli mechanizmy komunikacyjne i $rodki zarzadzania projektéw z

setkami reprezentowanych klientéw. W ramach tej czesci aktywnosci dotychczas

zrealizowali§my lub obecnie realizujemy nastepujace zadania, ktérych przedmiot lub spotkane
zagadnienia prawne pozostaja w pewnych aspektach zblizone do sytuacji zastanej w sprawie
grupy ERICIUS:



A.

W toku:

a) Jestesmy pelnomocnikami ponad 300 klientéw na szeregu projektow zwiazanych z firma

Golub Gethouse i osoba Cezarego Jarzabka. Najbardziej znanym z nich pozostaje z
pewnoscia rozliczenie budowy budynku Mennica Legacy Tower przy ul. Prostej 20 w
Warszawie, gdzie suma niezaspokojonych obligacji przekracza obecnie 140 mln zlotych.
Innymi, mniejszymi, cho¢ nie mniej istotnymi kwestiami pozostaje dokonanie rozliczenia
innych inwestycji Golub Gethouse takich jak: Liberty Tower (ul. Grzybowska w
Warszawie), LivinnX Krakéw (ul. Romanowicza 4), LivinnX Warszawa (ul. Jagielloriska 82),
czy mniejsze kwoto projekty jak SkyReach, czy Postepu. Y.aczna suma reprezentowanych
przez nas interesé6w na wszystkich projektach (uwzgledniajac wierzycieli obligacyjnych i
kapitatowych) przekracza 300 mln ztotych. Poza sama warto$cia i medialno$cia powyzszych
spraw (gapewne bez trudu o kazdej znajda Paristwo wiele artykutow prasowych), wazna kwestig w
kontekscie sprawy HREIT S.A. jest ich skomplikowanie formalne — tj. fakt, ze z
perspektywy prawnej jawig si¢ one jako z bardzo wielu wzgledow duzo bardziej
skomplikowane od sprawy spoétek zwiazanych z p. Michatem Sapota (przynajmniej wedtug
aktualnego ogladu sytuacji).

b) JesteSmy pelnomocnikami niemal 90% akcjonariuszy indywidualnych serii F spotki

d)

MEDAPP S.A., ktérej akcje (w ezesei nieobjetey obrotem gieldowyns) podobnie jak w przypadku
spotek — corek HREIT S.A. postuzyly do pozyskania finansowania przez podmiot trzeci,
ktéry zapewnil w warunkach nabycia akeji ich odkup w okreslonym czasie i po okreslone;
cenie, czyniac z nich de facto instrument pozyczkowy.

Prowadzimy obstuge przeszto 300 wierzycieli firmy pozyczkowej CBC S.A., w ktérym to
postepowaniu udato nam si¢ zablokowac prébe ,,przejecia” majatku diuznika za istotnie
zanizong cen¢ w ramach tzw. przygotowanej sprzedazy (pre-pack) i w to miejsce otworzy¢
postepowanie restrukturyzacyjne, w ktérym aktualnie udalo nam si¢ odzyska¢ majatek
przekraczajacy o§miokrotnie (8x) sugerowanej przez bieglego sadowego wartosci sprzedazy
catego przedsiebiorstwa CBC S.A., ktéra miala by¢ przeznaczona na splate wierzycieli. W
tym postepowaniu duza cze¢$¢ wierzycieli miala wierzytelnosci wynikajace z uméw nabycia
akcji 1 zawartych tam zobowigzaniach do ich odkupu za z géry ustalona cene.
Wspolpracujemy réwniez z grupg ponad 60 osob, ktére nabyly obligacje korporacyjne
spotki Neh sp. z 0.0. W ramach projektu skupiamy si¢ gléwnie na dziataniach karnych
przeciwko zarzadowi spolki, ktéra wyemitowata obligacje na kwote 20 mln z1, z ktérych
wierzyciele nie odzyskali ani zlotéwki. Niepowodzenie projektu gastronomicznego w
centrum Warszawy zostalo przerzucone na wiadciciela gruntu, na ktérym miata powstac
inwestycja, za$ zarzad zlozyl terminowe wnioski o ogloszenie upadtosdci (ktére zostaly
oddalone). W efekcie podjetych dziatan Prokuratura Okregowa wszczela sledztwo wobec
licznych zarzutéw niegospodarnosci i dzialania na szkodg wierzycieli i to wlasnie w ramach
odpowiedzialno$ci na kanwie przepiséw prawa karnego upatrujemy skutecznego
dochodzenia roszczen na rzecz naszych klientéw.

Kancelaria wspoipracuje réwniez z grupa ponad 70 obligatariuszy detalicznych, ktéra
zainwestowala ponad 15 mln zI w spotke Prima Park S.A. Spétka budowala i sprzedawala
z zyskiem male parki handlowe (od 600 do 200 m2) w réznych cze¢dciach kraju. Nastepnie
miata odsprzedawaé¢ gotowy produkt (z zawartymi umowami najmu) z zyskiem 1 splaci¢
obligacje. Okolicznosdci postgpowania sanacyjnego wplynely na glosowanie przeciwko
ukladowl proponowanemu przez emitenta obligacji, ktéry chcial splaci¢ jedynie 40% w
terminie 10 lat. Zamiast tego wierzyciele wybrali upadlosé i bezskutecznos¢ rozporzadzenia
majatkiem (gléwnie nieruchomosci) oraz powiadomienie organéw $cigania, ktére bedzie
bardziej efektywne. Dazenie za zawarcia ukladu za wszelka ceng moze by¢ zludne, a rola



dluznika jest wykazanie, ze ten przede wszystkim bedzie wykonany (i jednoczesnie bedzie
korzystniejszy niz upadlosc). Wiara w rzetelno§¢ przedstawionych przez dluznika
okolicznosci z zalozenia powinna by¢ jednak ograniczona.

B. Zakonczone:

a) W maju 2021 r. zakonczyliémy z sukcesem projekt realizowanych dla 168 obligatariuszy
dwunastu spétek z grupy kapitalowej Real Estate Project Group S.A., ktora
wyemitowala przeszto 30 mln zlotych obligacji korporacyjnych celem dofinansowania
budowy budynkéw mieszkalnych i komercyjnych klasy premium w Tréjmiescie. Po
przeprowadzeniu 12 postgpowan restrukturyzacyjnych i uczciwej, cho¢ 1 nieraz
szorstkiej wspolpracy z Dluznikiem, nasi klienci otrzymali do konca 2022 r. zwrot
100% zainwestowanego kapitalu, pelng sume odsetek kapitalowych oraz istotna czes$¢
odsetek za opo6znienia w wykupie obligacii.

b) Poczawszy od wrzesnia 2023 roku reprezentowaliSmy przeszto 50 wierzycieli w
postepowaniu restrukturyzacyjnym SMEO S.A., w ktérej to grupa prywatnych
inwestorow udzielita finansowania na kwote ponad 30 mln zI w formie pozyczki. W
ramach postgpowania o zatwierdzenie ukladu zwickszylismy pozycje negocjacyjng
grupy wierzycieli, proponujac formalnie inng (bardziej transparentna) forme
postepowania sadowego. Po uzyskaniu z kolei wigkszosci 1/3 wartosci wierzytelnosci
udato nam si¢ doprowadzi¢ do zmiany propozycji ukladowych przez sama spotke, w
ktorej to spotka zrezygnowala z redukeji pozyczonych kwot, a w ramach uprawnien
kontrolnych doprowadzilismy do powolania jednego czlonka rady nadzorczej, ktory
jest naszym klientem. W efekcie doprowadzilismy do znaczacej poprawy sytuacji
wierzycieli zaréwno pod katem finansowym jak i samej kontroli wykonania ukladu.

c) Szczegdlnymi beneficjentami dzialan naszej Kancelarii sa obligatariusze spotki 2C
Partners S.A. Wspodlpraca z ponad 80 obligatariuszami detalicznymi zaowocowala
ogloszeniem upadlosci w trybie tzw. ,,przygotowanej likwidacji”, ktéra poczatkowo
zainicjowal dluznik. Przed tym procesem proponowal swoim wierzycielom 50%
wplaconych naleznosci, ktore niekiedy zostaly pozyczone kilka miesiecy wezesniej.
Wartos§¢ nieruchomosci w trakcie upadtosci (wobec doprowadzenia do zlozenia kilku
ofert) zostala zwigkszona z 11.5 mln zI do 23 mln zl. Weczesniej holdingowa spotka
emitujaca obligacje przeniosta nieruchomosci w postaci kamienic na warszawskiej
Pradze do spotek zaleznych. Klienci Kancelarii zglosili swoje roszczenia do upadiych
spotek zaleznych na podstawie roszczen ze skargi paulinskiej 1 roszczenia te zostaly
uznane. Czg$¢ wierzycieli zabezpieczonych hipoteka odzyskalo calg inwestycje wraz z
odsetkami. Wierzyciele niezabezpieczeni otrzymali juz 40% zwrotu, jednakze plany
podziatu powinny przynies¢ ponad 80%. Co najwazniejsze jedynak, wylacznie klienci
Kancelarii KKF otrzymaja zwroty inwestycji, bowiem w tym przypadku wymagalo to
inicjatywy samych wierzycieli. Skomplikowana materia prawna spowodowala, zZe
nieaktywni wierzyciele pozostana z niczym.

Oproécz wyzej wymienionych nasza kancelaria realizowala lub realizuje takze 10 projektow,
ktérych specyfika lub przedmiot nie wydaja si¢ by¢ istotnie zbiezne ze sprawg grupy ERICIUS.



II.

D)

2)

3)

4

Doswiadczenie kluczowych oséb, ktére beda zaangazowane w projekt.

Z uwagi na wage sprawy, wewnetrzny podzial obowigzkéw oraz predyspozycje wymagane dla
realizacji projektu, z ramienia kancelarii w projekt zaangazowanych bedzie trzech jej Partnerow,
tj.:

Robert Fluder — adwokat i doradca restrukturyzacyjny. W swojej praktyce skupiajacy si¢ na
reprezentacji syndykow, doradcéw restrukturyzacyjnych oraz wierzycieli w najwigkszych i
najbardziej skomplikowanych postgpowaniach insolwencyjnych w Polsce, zwiazany z prawem
restrukturyzacyjnym od poczatku jego obowiazywania (%. od 1 styeznia 2016 r.), autor pierwszych
wnioskéw restruktutyzacyjnych (sygnatury spraw 1/106) rozpatrywanych przez Sad Rejonowy
we Wroclawiu, Jeleniej Goérze 1 Legnicy oraz pelnomocnik zarzadcy w pierwszych
postepowaniach restrukturyzacyjnych prowadzonych przed Sadami w Krakowie (Dayli Polska)
1 Warszawie (Hawe Telekom). Prowadzi obrone lub wystepuje w charakterze petnomocnika
pokrzywdzonych w postepowaniach karnych zwigzanych z problematyka niewyptacalnosci lub
przestepstw zwiazanych z postepowaniami upadios$ciowymi i restrukturyzacyjnymi. Jest lub byl
gléwnym pelnomocnikiem z ramienia kancelarii w projektach: Mennica Legacy Tower, Real
Estate Project Group sp. z o.0. oraz koordynuje calo§¢ dzialan karnych zwiazanych z
przedsiewzigciami spoltek grupy Golub Gethouse i Cezarego Jarzabka.

Radostaw Klocek — adwokat i doradca restrukturyzacyjny. Praktyk, w ramach Kancelarii
zajmuje si¢ kompleksowym doradztwem prawnym w zakresie dzialalnosci przedsigbiorstw
produkcyjnych oraz klientéw 2z branz deweloperskiej, odnawialnych 2zrédel energii i
posrednictwa pracy. Prowadzi biezaca obstuge podmiotéw rynku kapitalowego, w tym
reprezentuje interesy inwestoréw indywidualnych oraz zbiorowych zaréwno w ramach
negocjacji, a kiedy te nie przynosza rezultatow — réwniez czynnosci sadowych. Specjalizuje si¢
w prawie cywilnym, prawie rynku kapitalowego oraz prawie spotek.

Doswiadczenie zebral w toku licznych postepowan restrukturyzacyjnych, gdzie efektywnie
doradzal przedsigbiorcom wystepujacym w roli dtuznikéw, pomagajac im znalez¢ rozwigzania
prawne akceptowalne dla wszystkich uczestnikéw tych spraw. Nadto, wielokrotnie dzialal w
charakterze pelnomocnika wierzycieli, a caloksztalt tych elementéw pozwolit mu
kompleksowo zglebi¢ specyfike postepowan insolwencyjnych. Pelnil funkcje cztonka rady
nadzorczej w spolce akcyjnej z branzy finansowe;.

W ramach Kancelarii KKF byl lub jest pelnomocnikiem gtéwnym w projektach: CbC S.A., NC
Investment 7 sp. z o.0., Grupy Kapitalowej Prodigo, czy Szczecinskiej Fabryki Wédek ,,Starka”,
nadto prowadzi sprawy karne zwigzane z pokrzywdzeniem inwestoréw w MBR Finance S.A,,
a takze CbC S.A., czy Prodigo.

Piotr Kosiér — adwokat. Prowadzi dzial prawa karnego. Zajmuje si¢ sprawami przestepstw
gospodarczych, w tym na styku prawa podatkowego, upadiosciowego i rachunkowosci.
Uczestniczy osobiscie w wieloletnich najwigkszych sprawach sadowych prowadzonych w
imieniu tak klientéw indywidualnych, jak tez zbiorowych. W ramach Kancelarii odpowiada za
kontakty migdzynarodowe i wspolprace z kancelariami zagranicznymi.

W prowadzeniu spraw dzieli si¢ swoim wieloletnim doswiadczeniem adwokackim, co w
polaczeniu z pelnym zaangazowaniem daje klientom przekonanie o dobrze ulokowanym
zaufaniu. Jest czlonkiem rady nadzorczej podmiotu ze sfery szeroko pojetego partnerstwa
publiczno-prawnego.

Marek Kochanski — radca prawny i doradca restrukturyzacyjny, czlonek Okregowej Izby
Radcéw Prawnych w Warszawie, absolwent Wydziatu Prawa Uniwersytetu w Bialymstoku.

Autor artykutow 1 publikacji, wyktadowca w Szkole Gléwnej Handlowej, a takze prelegent na
seminariach i konferencjach z zakresu prawa restrukturyzacyjnego.



III.

IV.

Doswiadczenie zawodowe zdobywal jako in-house lawyer w duzej grupie kapitalowej z branzy
telekomunikacyjnej. Pelnil réwniez role komplementariusza w warszawskiej kancelarii
adwokatow i radcow prawnych zajmujacej si¢ sprawami z zakresu restrukturyzacii, upadiosci
czy prawa gospodarczego. Specjalizuje si¢ w prawie restrukturyzacyjnym, upadlosciowym, jak
réwniez prawie cywilnym i gospodarczym, w szczegdlnosci w zakresie kontraktow oraz prawie
spotek. Na jego koncie znajduja si¢ skutecznie przeprowadzone postgpowania
restrukturyzacyjne oraz upadlosciowe. Uczestniczyl w obstudze prawnej m.in. fuzji i przejec,
przeksztalcen spolek kapitalowych, tworzeniu prospektéw emisyjnych, emisji obligacji oraz
negocjowaniu kontraktéw. Skutecznie reprezentuje klientéw w dochodzeniu roszczen z tytutu
posiadanych obligacji korporacyjnych czy certyfikatow inwestycyjnych uczestnictwa w
funduszach.

W ramach zlecen Kancelarii KKF pozostaje pelnomocnikiem m.in. w postgpowaniach: spotek
z grupy Golub, Prima Park S.A., 2C Partners S.A., SMEO S.A. oraz Neh sp. z o.0.

Doswiadczenie w prowadzeniu ewentualnych spraw karnych zwiazanych z
przestepstwami gospodarczymi

Jak wskazywaliSmy powyzej  Swiadczenie uslug prawnych w obszarze prawa karnego
gospodarczego uznajemy za jedng z czterech glownych galezi naszej dzialalnosci, co nie
powinno dziwi¢ o tyle, ze zdecydowana wigkszos$¢ przestepczosci tzw. bialych kolnierzykéw
albo jest immanentnie zwigzana z postgpowaniami upadlo§ciowymi i restrukturyzacyjnymi (sp.
ukrywanie majatkn, wybirege zaspokojenie wiergyciel), poprzedza wystapienie niewyplacalnosci (np.
dziatanie na sgkode spitki) lub stanowi tlo dla z géry zaplanowanej dzialalno$ci przestepczej
(oszustwo, pryywlaszezente mienia). Precyzujac wobec powyzszego informacje zawarte w pkt 1.
niniejszej oferty, pragniemy zauwazy¢, ze w naszej kancelarii sprawami karnymi realnie zajmuje
si¢ dwoch Partneréw, tj. adw. Piotr Kosior 1 adw. Robert Fluder, gdzie adw. Piotr Kosior
skupia si¢ na przestgpstwach o ogélnym charakterze gospodarczym, takich jak oszustwa,
dzialanie na niekorzy$¢ spotki (prowadzae cholhy jako lider zespolu adwokackiego jednq 3 dwich
najwiekszych spraw o rw. karuzele VAT-owskie w Polsce lub broniqe Prezesa zargadn znanych niegdys
spitek 2 brangy ksiggarskie) a adw. Robert Fluder reprezentuje oskarzonych lub
pokrzywdzonych w sprawach $cislej zwiazanych z postgpowaniami insolwencyjnymi, w tym
przede wszystkim dziatania na szkode wierzycieli, niedopelnienia obowiazkéw przez organy
postepowania restrukturyzacyjnego.

Nasze cele

W zwigzku z zaproszeniem przez samych Obligatariuszy oraz inwestoréow do wspotpracy przy
projekcie chcielibysmy zawigza¢ odpowiednio liczna grupe Obligatariuszy oraz
inwestoréow projektow ERICIUS, aby podja¢ walke o odzyskanie Pafistwa inwestycji. Mimo
skomplikowanej struktury oraz widzimy potencjal zar6wno majatkowy, majacy stuzyc
sptacie jak réwniez ustalenia 0os6b odpowiedzialnych za aktualny stan przedsi¢biorstw
tychze spotek.

Zaréwno komplementarnos¢ tych dziatan jak i ich synchronizacja pozytywnie wplynie na
mozliwosci odzyskania sSrodkéw przez wszystkich wierzycieli.



Oczywiscie dziatania w stosunku do w/w spotek beda skomplikowane oraz to jednak nasze
dos$wiadczenia wskazuja, ze przy odpowiednio licznej i zdeterminowanej grupie mozemy
wspolnie osiagnac cel, ktérym bedzie odzyskanie jak najwickszej czesci inwestycji w jak
najkrétszym czasie.

Modele rozliczen

Kancelaria KKF wspotpracuje z klientami w praktycznie wszystkich znanych modelach:
wynagrodzenie godzinowe, wynagrodzenie ryczaltowe oraz success fee.

Doswiadczenia z projektéw prowadzonych na rzecz kilkudziesigciu czy kilkuset klientow z
tytulu nabytych obligacji wskazuja, ze najwigksze (oraz obopodlne korzysci) przynosi model
wspolpracy na okres jednego roku, w ktorej to Obligatariusze wnosza oplaty
proporcjonalnie do wartosci poniesionej inwestycji. Nietrudno wyobrazi¢ sobie sytuacjc;,
ze taka sama wysokos¢ oplaty inwestora, ktory wykupit obligacje za 20 tys. zt powinna wiazac
si¢ z mniejszym wydatkiem niz w stosunku do inwestora, ktora objal obligacj¢ za 2 mln z1.

Dlatego tez zaproponujemy Panstwa kilka ,,progéw” (zaleznych od wartosci wniesionych
inwestycji) oraz odpowiednie stawki, ktére zapewnia nam mozliwo$¢ niekr¢powanego dzialtania
na przestrzeni najblizszego roku. Po tym okresie podsumujemy Panstwu efekty naszych dziatan
oraz nakredlimy cele na kolejny rok. Woéwczas Panstwo zdecyduja, czy chca kontynuowac
dzialania w procesie.

Natualnie w przypadku rownoczesnego nawigzania wspolpracy przez wicksza ilo$¢ inwestoréw
warunki wspolpracy beda odpowiednio nizsze w przypadku liczniejszej grupy inwestorow i
przedstawiaja si¢ w nastgpujacy sposob:

- w przypadku nawigzania wspolpracy przez grupe liczaca powyzej 300 inwestorow optata
roczna przedstawia si¢ nastepujaco:

a. dla inwestorow, ktoérych warto$¢ wierzytelnodci nie przekracza kwoty 23.000,00 zt
— 500,00 zt netto, ktéra stanowi 615,00 zt brutto);

b. dla inwestoréw, ktérych warto§¢ wierzytelnosci przekracza 23.000,00 zt oraz
jednoczesnie nie przekracza kwoty 50.000,00 z1 — 700,00 zt netto, ktéra stanowi 861,00
z} brutto;

c. dla inwestorow, ktérych warto§¢ wierzytelnosci przekracza 50.000,00 zt oraz
jednoczesnie nie przekracza kwoty 150.000,00 zt —1.000,00 zt netto, ktéra stanowi
kwote brutto 1.230,00 z1;

d. dla inwestoréw, ktérych wartos§¢ wierzytelnosci przekracza 150.000,00 2z oraz
jednoczesnie nie przekracza kwoty 250.000,00 zt —1.400,00 zt netto, ktéra stanowi
kwote brutto 1.722,00 zi;

e. dla inwestoréw, ktorych wartos§¢ wierzytelnosci przekracza 250.000,00 2zl oraz
jednoczesnie nie przekracza kwoty 350.000,00 zt — 2.000,00 zt netto, ktéra stanowi
kwote brutto 2.460,00 zi;

f.  dla inwestorow, ktérych warto§é wierzytelnosci przekracza kwote 350.000,00 zt — oraz
jednoczesnie nie przekracza kwoty 450.000,00 zt — 2.500,00 zt netto, ktéra stanowi
kwote brutto 3.025,00 zt;

g. dla inwestorow, ktorych warto$¢ wierzytelnosci przekracza kwote 450.000,00 zt — oraz
jednoczesnie nie przekracza kwoty 600.000,00 zt — 3.000,00 zt netto, ktéra stanowi
kwote brutto 3.690,00 zi;

h. dla inwestoréw, ktérych wartos$¢ wierzytelnosci przekracza kwote 600.000,00 zt —
4.000,00 zt netto, ktéra stanowi kwote brutto 4.920,00 zt.

- w przypadku nawigzania wspolpracy przez grupe liczaca powyzej 200 inwestor6w optata
roczna przedstawia si¢ nastepujaco:

1. dla inwestoréw, ktorych warto§¢ wierzytelnosci nie przekracza kwoty 35.000,00 zt
— 750,00 zt netto, ktéra stanowi 922,50 zt brutto);



j. dla inwestoréw, ktérych warto§¢ wierzytelnosci przekracza 35.000,00 zt oraz
jednoczesnie nie przekracza kwoty 50.000,00 zt —1.000,00 zt netto, ktéra stanowi
1.230,00 21 brutto;

k. dla inwestoréw, ktérych warto§¢ wierzytelnosci przekracza 50.000,00 zt oraz
jednoczesnie nie przekracza kwoty 150.000,00 zt —1.300,00 zt netto, ktéra stanowi
kwote brutto 1.599,00 z1;

L. dla inwestoréow, ktérych warto$¢ wierzytelnosci przekracza 150.000,00 zt oraz
jednoczesnie nie przekracza kwoty 250.000,00 zt —1.700,00 zt netto, ktéra stanowi
kwote brutto 2.091,00 zt;

m. dla inwestoréw, ktérych warto$¢ wierzytelnosci przekracza 250.000,00 2z oraz
jednoczesnie nie przekracza kwoty 350.000,00 zt — 2.400,00 zt netto, ktéra stanowi
kwote brutto 2.952,00 zt;

n. dla inwestorow, ktorych wartos¢ wierzytelnosci przekracza kwote 350.000,00 zt — oraz
jednoczesnie nie przekracza kwoty 450.000,00 zt — 3.000,00 zt netto, ktéra stanowi
kwote brutto 3.690,00 zi;

o. dla inwestorow, ktérych wartosé wierzytelnosci przekracza kwote 450.000,00 zt — oraz
jednoczesnie nie przekracza kwoty 600.000,00 zt — 3.500,00 zt netto, ktéra stanowi
kwote brutto 4.305,00 zi;

p. dla inwestoréw, ktérych warto$¢ wierzytelnosci przekracza kwote 600.000,00 zt —
5.000,00 zt netto, ktéra stanowi kwote brutto 6.150,00 zt.

- w przypadku nawiazania wspolpracy przez grupe liczaca powyzej 100 inwestoré6w optata
roczna przedstawia si¢ nastepujaco:

a. dla inwestorow, ktoérych warto$¢ wierzytelnodci nie przekracza kwoty 35.000,00 zt
—1.200,00 zt netto, ktora stanowi 1.476,00 zt brutto);

b. dla inwestoréw, ktérych warto§¢ wierzytelnosci przekracza 35.000,00 zt oraz
jednoczesnie nie przekracza kwoty 50.000,00 zt —1.500,00 zt netto, ktéra stanowi
1.845,00 21 brutto;,

c. dla inwestorow, ktérych warto§¢ wierzytelnosci przekracza 50.000,00 zt oraz
jednoczesnie nie przekracza kwoty 150.000,00 zt —1.900,00 zt netto, ktéra stanowi
kwote brutto 2.337,00 zi;

d. dla inwestoréw, ktérych wartos§¢ wierzytelnosci przekracza 150.000,00 2z oraz
jednoczesnie nie przekracza kwoty 250.000,00 zt — 2.500,00 zt netto, ktéra stanowi
kwote brutto 3.075,00 zi;

e. dla inwestoréw, ktorych wartos§¢ wierzytelnosci przekracza 250.000,00 2z oraz
jednoczesnie nie przekracza kwoty 350.000,00 zt — 3.500,00 zt netto, ktéra stanowi
kwote brutto 4.305,00 zi;

f.  dla inwestorow, ktérych warto§é wierzytelnosci przekracza kwote 350.000,00 zt — oraz
jednoczesnie nie przekracza kwoty 450.000,00 zt — 4.500,00 zt netto, ktéra stanowi
kwote brutto 5.535,00 zi;

g. dla inwestorow, ktorych warto$¢ wierzytelnosci przekracza kwote 450.000,00 zt — oraz
jednoczesnie nie przekracza kwoty 600.000,00 zt - 5.500,00 zt netto, ktéra stanowi
kwote brutto 6.765,00 zi;

h. dla inwestoréw, ktérych warto$¢ wierzytelnosci przekracza kwote 600.000,00 zt —
7.000,00 zt netto, ktéra stanowi kwote brutto 8.610,00 zt.

Oplata roczna bedzie ptatna w 3 ratach: 35% wartosci w terminie 14 dni o zawarcia umowy, 35%
w terminie do 31 sierpnia 2024 r. oraz ostatnie 30% w terminie do 30 listopada 2024 r.

Oczywiscie istnieje widmo koniecznosci uiszczenia zaliczek w przypadku zasadnosci wszczecia
ktorejs z procedur Wmdykacy]nych jednakze wowczas bedziemy uzbrojeni w precyzyjna wiedze w
zakresie: rzeczywistej wartosci nieruchomosci, kosztéw postepowania upadlosciowego, realnego
zainteresowania inwestoréw.



VI.

Mozliwo$¢ wspoétpracy z innymi kancelariami reprezentujacymi klientéw o interesach
zbieznych z interesami czfonkéw Stowarzyszenia.

Nie wiedziemy najmniejszego problemu we wspolpracy z pelnomocnikami reprezentujacymi
klientéw o interesach zbieznych z interesami stowarzyszenia. Jest to sytuacja dla nas absolutnie
standardowa chocby w sprawach zwigzanych z Golub Gethouse 1 Cezarym Jarzabkiem, gdzie
obok obligatariuszy (ktoérych jestesmy jedynymi reprezentantami) stale wspolpracujemy
z kancelariami prawnymi reprezentujacymi innych interesariuszy poszczegdlnych projektow,
tj. Funduszy Inwestycyjnych, Bankéw i duzych inwestoréw kapitalowych. Granicg takiej
wspOlpracy jest jednak zawsze interes naszych klientow.

Serdecznie dzigkuje za lekture i pozostajac z powazaniem, oczekuje¢ na Panstwa odpowiedz.

W imieniu KKF Fluder Klocek Kosior Kochanski Adwokaci 1 Radcowie Prawni Sp.p.,

Radca Prawny Marek Kochanski
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